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截至 2022 年 9 月末，股票两融余额 1.39 万亿元，其中融券余额 729 亿元。

两融市场又迎政策利好，中证金融决定整体下调转融资费率 40BP，沪深交易

所扩大两融标的股票范围。此次两项政策调整将有利于吸引增量资金，提升市

场活力，提高相关股票的流动性和定价效率，将积极促进融资融券业务的长期

稳健发展，满足投资者多样化的投资需求。 

▍ 2022Q3 两融市场回顾。1）2022 年 10 月 20 日，中证金融决定整体下调

转融资费率 40BP，调整后各期限档次的费率具体为：182 天期为 2.10%、

91 天期为 2.40%、28 天期为 2.50%、14 天和 7 天期为 2.60%；2）2022

年 10 月 21 日，经中国证监会批准，沪深交易所扩大了融资融券标的股票

范围，上交所将主板标的股票数量由现有的 800 只扩大到 1000 只，深交

所将注册制股票以外的标的股票数量由现有 800 只扩大到 1200 只；3）此

次两项政策调整将有利于吸引增量资金，提升市场活力，提高相关股票的

流动性和定价效率，将积极促进融资融券业务的长期稳健发展，满足投资

者多样化的投资需求。 

▍ 股票两融余额 1.39 万亿元，其中融券余额 729 亿元。1）截至 2022 年 8

月末，两融信用账户总数 629 万户，月净增约 3.45 万户；2）截至 2022

年 9 月末，全 A 两融余额 1.39 万亿元，环比下降 4.95%，其中融资余额为

1.31 万亿元，融券余额为 729 亿元；3）2022 年 9 月，A 股日均融资买入

额和偿还额分别为 381 亿元和 411 亿元，日均融券卖出额和偿还额分别为

40 亿元和 40 亿元；4）两融交易标的占比和全 A 占比分别为 8.82%和

5.78%。从交易活跃度来看，环比上期有所下降。 

▍ 两融余额总量下降，板块分布保持稳定。1）2021 年以来，创业板和科创

板融券余额占比持续提升；2）2022 年初以来，创业板融券余额占比有所

回升；3）两融交投各板块及指数分布保持稳定；4）情绪指标方面，2022

年 9 月以来融资买入全 A 占比增速全部位于零轴下方，市场情绪有所回落。 

▍ 制造产业两融交易持续活跃。1）按中信证券一级行业统计，2022 年 9 月，

日均融资余额排名前 3 的行业为电子、医药和电新，日均融券余额排名前 3

的行业为电新、电子和医药；2）融资买入额成交占比较高的行业为非银、

煤炭和银行。融资余额自由流通市值占比较高的行业为综合金融、非银和

有色金属；3）从产业分布来看，制造产业融资买入额占比排名第一，科技

产业融资余额占比排名第一；制造产业融券卖出额占比和融券余额占比均

排名第一。 

▍ 港股 ETF、黄金 ETF 是 ETF 融资交易主力品种。1）从两融规模来看，截

至 2022 年 9 月，ETF 两融余额 1345 亿元，其中融资余额 1150 亿元，融

券余额 195亿元。两融交易活跃度有所下降，从上期的 4.14%回落至 4.05%。

2）截至 2022 年 9 月，融资余额排名前三的 ETF 分别是 2 只黄金 ETF 和

恒生 ETF。融资余额大于 50 亿元的 ETF 共有 7 只。3）从融券余额规模来

看，除中证 500ETF（510500.SH）外，其他 ETF 融券余额均较低。 

▍ 风险因素：两融监管政策变动；两融业务成本变动；证券信用交易风险。 
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▍ 2022Q3 两融市场回顾 

两融市场又迎政策利好 

2022 年 10 月 20 日，中证金融决定整体下调转融资费率 40BP，调整后各期限档次的

费率具体为：182 天期为 2.10%、91 天期为 2.40%、28 天期为 2.50%、14 天和 7 天期为

2.60%。此次下调转融资费率，是根据资金市场利率水平做出的正常经营性调整，旨在满

足证券公司低成本融资需求，促进合规资金参与市场投资，维护我国资本市场平稳健康发

展。 

2022 年 10 月 21 日，经中国证监会批准，沪深交易所扩大了融资融券标的股票范围，

上交所将主板标的股票数量由现有的 800 只扩大到 1000 只，深交所将注册制股票以外的

标的股票数量由现有 800 只扩大到 1200 只。上述调整将自 2022 年 10 月 24 日起实施。 

表 1：近期两融相关政策和法规 

发布时间 法规或规则 发布机构 核心内容 

2022 年 10 月 21 日 沪深交易所扩大融资融券标的股票范围 
上交所 

深交所 

经中国证监会批准，沪深交易所扩大了融

资融券标的股票范围，上交所将主板标的

股票数量由现有的800只扩大到1000只。

深交所将注册制股票以外的标的股票数

量由现有 800 只扩大到 1200 只。上述调

整将自 2022 年 10 月 24 日起实施。 

2022 年 10 月 20 日 中证金融整体下调转融资费率 40BP 中证金融公司 

2022 年 10 月 20 日，中证金融决定整体

下调转融资费率 40BP，调整后各期限档

次的费率具体为：182 天期为 2.10%、91

天期为 2.40%、28 天期为 2.50%、14 天

和 7 天期为 2.60%。 

2021 年 12 月 3 日 
《关于保险资金参与证券出借业务有关事项

的通知》 
银保监会 

保险集团（控股）公司和保险公司可以直

接参与证券出借业务，也可以委托保险资

产管理公司参与证券出借业务。业务范围

包括境内转融通证券出借、境内债券出

借、境外证券出借等。 

2021 年 6 月 30 日 中证金融将推出市场化转融资业务 中证金融公司 

中证金融正在推进优化转融资业务，将原

“固定期限、固定费率”改为实行市场化

的竞价交易机制。 

2021 年 2 月 26 日 
《关于政协十三届全国委员会第三次会议第

0123 号提案的答复》 
证监会 

证监会将继续推进扩大融券券源，进一步

完善场内多空平衡机制。 

2020 年 7 月 3 日 

关于修改《中国证券金融股份有限公司转融

通业务保证金管理实施细则（试行）》第十九

条和《转融通业务合同》第六十九条的通知 

中证金融公司 
取消证券公司转融通业务保证金提取比

例限制。 

2020 年 6 月 12 日 
《创业板转融通证券出借和转融券业务特别

规定》 

深交所 

中证金融公司 

中证登 

注册制新股上市首日起即可作为融资融

券标的； 

将战略投资者配售股票纳入可出借范围；

推出转融通市场化约定申报方式；证券公

司借入证券当日可供投资者融券卖出。 

2019 年 8 月 9 日 
《上海证券交易所融资融券交易实施细则》 

《深圳证券交易所融资融券交易实施细则》 

上交所 

深交所 

扩大融资融券标的范围，取消最低维持担

保比例不得低于 130%的限制，扩充担保

物范围。 

2019 年 6 月 14 日 
《公开募集证券投资基金参与转融通证券出

借业务指引（试行）》 
证监会 

允许股基、ETF、战略配售基金和中国证

监会认可的其他基金产品参与出借业务。 

2019 年 4 月 30 日 
《上海证券交易所 中国证券金融股份有限

公司 中国证券登记结算有限责任公司科创

上交所 

中证金融公司 

明确科创板证券出借及转融券业务的标

的证券范围。 
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发布时间 法规或规则 发布机构 核心内容 

板转融通证券出借和转融券业务实施细则》 中证登 

2015 年 7 月 1 日 《证券公司融资融券业务管理办法》 证监会 

修改客户适当性要求，允许融资融券合约

展期，优化融资融券客户担保物违约处置

标准和方式。 

资料来源：银保监会、证监会、上交所、深交所、中证金融  官网，中信证券研究部 

参与转融券 ETF 基金数量再创新高 

根据 2022 年基金半年报披露的数据，共 245 只公募基金参与了转融券业务，其中 ETF

基金 184 只，ETF 联接基金 3 只，其他指数基金 58 只。对比 2021 年年报数据，ETF 从

167 只增长到 184 只，数量再创新高。 

从转融券收入规模上看，ETF 基金 2022 年上半年转融券实现收入 4.3 亿元，至年末

证券出借收入相较去年有望基本持平，预计突破 8 亿元；其他指数基金上半年实现收入

8000 万元；ETF 联接基金和其他基金收入规模较小。从不同类型基金收入占比来看，ETF

基金占比超过 90%。 

图 1：参与转融券公募基金数量  图 2：公募基金转融券收入（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部  资料来源：Wind，中信证券研究部 

根据 2022 年基金半年报披露的数据，全市场转融券业务收入排名前 10 的均为 ETF

基金。其中，南方中证 500ETF 基金证券出借收入排名第一，为 7842 万元，大幅领先其

他基金，排名第二、三、四名的是 3 只宽基 ETF，证券出借收入分别为 2505 万元、2226

万元和 1780 万元。 

表 2：基金证券出借收入排名前 10 

基金代码 基金名称 基金类型 
转融券收入（万

元） 

基金规模

（亿元） 

转融券收入占

资产净值比例 

510500 南方中证 500ETF ETF 7842.98  424.20  0.18% 

588000 华夏上证科创板 50ETF ETF 2505.82  282.57  0.09% 

510300 华泰柏瑞沪深 300ETF ETF 2226.21  487.66  0.05% 

159915 易方达创业板 ETF ETF 1780.82  169.95  0.10% 

588080 易方达上证科创板 50ETF ETF 1751.57  127.77  0.14% 

510330 华夏沪深 300ETF ETF 1546.21  231.27  0.07% 

159995 华夏国证半导体芯片 ETF ETF 1174.74  194.02  0.06% 

159949 华安创业板 50ETF ETF 1106.85  100.67  0.11% 
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基金代码 基金名称 基金类型 
转融券收入（万

元） 

基金规模

（亿元） 

转融券收入占

资产净值比例 

159781 
易方达中证科创创业

50ETF 
ETF 954.60  67.21  0.14% 

510310 易方达沪深 300ETF ETF 916.81  116.34  0.08% 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2022 半年报 

从转融券收入占基金资产净值比例来看，天弘中证新能源汽车 A，占比接近 0.6%，第

二、第三名为天弘中证农业主题 A 和天弘中证智能汽车 A。排名前 10 的基金中有 5 只是

天弘基金的产品。虽然基金证券出借收入大幅增长，但是大部分基金转融券收入占基金资

产净值比例仍然较低，未来仍有较大的成长空间。 

表 3：基金证券出借收入占资产净值比例排名前 10 

基金代码 基金名称 基金类型 
转融券收入（万

元） 

基金规模

（亿元） 

转融券收入占

资产净值比例 

011512 天弘中证新能源汽车 A 其他指数基金 117.56  2.06  0.57% 

010769 天弘中证农业主题 A 其他指数基金 104.02  2.24  0.46% 

010955 天弘中证智能汽车 A 其他指数基金 40.90  0.92  0.44% 

008326 西藏东财中证通信技术 A 其他指数基金 17.22  0.45  0.39% 

001550 天弘中证医药 100A 其他指数基金 196.03  5.49  0.36% 

512330 
南方中证 500 信息技术

ETF 
ETF 100.80  4.87  0.21% 

510500 南方中证 500ETF ETF 7842.98  424.20  0.18% 

161030 富国中证体育产业 A 其他指数基金 31.01  1.81  0.17% 

011102 天弘中证光伏产业 A 其他指数基金 738.63  44.19  0.17% 

502023 鹏华国证钢铁行业 A 其他指数基金 189.26  11.68  0.16% 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2022 半年报 

科创板大宗交易折扣率整体较高 

2022Q3，沪深两市大宗交易额 1703 亿元，其中科创板 331 亿元、非科创板 1372 亿

元。科创板大宗交易额较上季度增长 116%，2022 年 9 月以来较前期高点有所回落。科创

板大宗交易整体折扣率较高，9 月份折价 10%及以上的大宗交易占比 33%，加之科创板融

券券源较为丰富，大宗交易融券对冲策略运行市场环境仍然较佳。 

图 3：科创板大宗交易额及两融标的折扣率分布  图 4：非科创板大宗交易额及折扣率分布 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/9/30 
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科创板转融券出借期限较长 

A 股目前转融券合约仍主要以 14 天和 28 天融出期限为主，截止 2022 年 9 月末，科

创板个股 28 天和 182 天合约占比分别为 30%和 5%，两者合计约为 35%。非科创板个股

28 天和 182 天合约占比分别为 19%和 5%，两者合计占比约为 24%。科创板个股平均融

券出借期限显著长于其他个股。 

在完善的市场体系下，信用交易制度能发挥价格稳定器的作用。科创板整体较长的融

券出借期限结构有利于降低市场波动率，有助于市场内在价格稳定机制的形成，并在一定

程度上增加市场的交易量，增加市场的流动性。 

图 5：科创板个股转融券出借期限结构分布  图 6：非科创板个股转融券出借期限结构分布 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/9/30 

▍ 两融余额及活跃度有所下降 

信用账户数量 629 万户，月净增约 3.45 万户 

截至 2022 年 8 月末（官方数据披露有一定的滞后），我国信用账户总数 629 万户，其

中个人账户 625 万户，机构账户 4 万户，个人账户占比超过 99%。从 2011 年起，信用账

户数量经历了一段快速增长期，2015 年市场经历了大幅波动后，信用账户数量进入了稳

步增长期，月均增速在 2 万户左右。随着近期两融政策的改革及市场交投的活跃，2022

年 8 月信用账户净增加 3.45 万户。 
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图 7：个人和机构两融账户数量及结构 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

股票两融余额 1.39 万亿元，融券余额 729 亿元 

根据交易所披露的数据，截至 2022 年 9 月末，全 A 两融余额 1.39 万亿元，环比下降

4.95%，其中融资余额为 1.31 万亿元，融券余额为 729 亿元，两融余额占 A 股自由流通

市值比例约为 4.06%。随着融券制度的不断完善，A 股两融余额呈现稳步快速上升的趋势。 

表 4：A 股两融交易及余额统计（单位：亿元） 

时间范

围 

日均融

资买入

额 

日均融

资偿还

额 

日均

融券

卖出

额 

日均融

券偿还

额 

两融交易

标的占比 

两融交易全

A 占比 

融资余

额 

融券余

额 

两融余

额 

两融余额

自由流通

市值占比 

余额环

比增速 

2022M9 381  411  40  40  8.82% 5.78% 13122  729  13851  4.06% -4.95% 

2022M8 615  622  49  46  10.13% 6.60% 13763  809  14572  3.97% -1.06% 

2022M7 676  667  51  47  10.64% 7.24% 13947  781  14728  3.93% 1.66% 

2022Q2 622  631  47  47  10.13% 7.08% 13763  725  14488  3.77% -4.02% 

2022Q1 640  661  40  41  9.69% 6.75% 14349  746  15095  4.16% -8.53% 

2021Q4 781  774  43  49  10.43% 7.51% 15545  958  16503  3.99% 0.32% 

2021Q3 1081  1072  55  54  11.63% 8.75% 15121  1329  16450  4.25% 3.36% 

2021Q2 729  709  39  39  11.71% 8.78% 14564  1351  15915  4.14% 8.83% 

2021Q1 823  818  47  44  11.50% 9.22% 13382  1242  14624  4.22% 2.43% 

2020Q4 668  652  37  31  12.10% 8.79% 13116  1161  14277  4.13% 10.77% 

2020Q3 982  947  43  36  13.19% 9.77% 12187  702  12889  4.17% 26.89% 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

2022 年 9 月，A 股日均融资买入额和偿还额分别为 381 亿元和 411 亿元，日均融券

卖出额和偿还额分别为 40 亿元和 40 亿元。两融交易标的占比和全 A 占比分别为 8.82%

和 5.78%。从交易活跃度来看，环比上期有所下降。 
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图 8：A 股融资余额统计（单元：亿元）  图 9：A 股融券余额统计（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

2022 年 9 月融资净偿还 641 亿元，市场情绪有所回落 

2022 年 9 月，A 股融资净偿还 641 亿元，融券净偿还 80 亿元，市场运行整体较为平

稳。随着融券制度改革红利的释放，A 股长期以来两融规模极不均衡的现象正逐步改善。

虽然近期 A 股市场融券余额持续快速增长，但融券余额仍仅占融资余额的 5.56%，相比于

海外成熟市场 30%左右的比例还有较大的提升空间。 

图 10：A 股融资净买入统计（单元：亿元）  图 11：A 股融券净卖出统计（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

从融券交易活跃度情况来看，2022 年 9 月以来两融交易全 A 占比较前期有所下降，

整体略低于历史均值水平。9 月以来融资买入全 A 占比增速全部位于零轴下方，市场情绪

有所回落。 
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融资余额 中证800（右轴）
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融券余额 中证800（右轴）
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融资净买入 中证800（右轴）
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图 12：A 股融资买入全 A 占比  图 13：A 股融资买入全 A 占比增速（20 日均） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

▍ 两融余额总量下降，板块分布保持稳定 

创业板和科创板融券余额占比略有提升 

融资余额在指数板块分布层面，截至 2022 年 9 月，沪深 300、中证 500、中证 1000

和其他个股融资余额占比分别为 44.3%、23.4%、19.7%和 12.6%。 

融券余额在指数板块分布层面，截至 2022 年 9 月，沪深 300、中证 500、中证 1000

和其他个股融券余额占比分别为 46.9%、27.9%、12.8%和 12.4%。 

图 14：A 股融资余额宽基指数板块分布（单位：亿元）  图 15：A 股融券余额宽基指数板块分布（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

从融资余额板块分布层面，截至 2022 年 9 月，主板、创业板和科创板融资余额占比

分别为 83.1%、12.4%和 4.6%。2019 年初至今，各板块间融资余额占比整体变化不大，

创业板、科创板占比略有增加。 

板块融券余额方面，截至 2022 年 9 月，主板、创业板和科创板融券余额占比分别为

56.6%、20.3%和 23.1%。2021 年以来，创业板和科创板融券余额占比略有提升。 
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融资买入全A占比 中证800（右轴）
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图 16：A 股融资余额市场板块分布（单位：亿元）  图 17：A 股融券余额市场板块分布（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

图 18：A 股各市场板块融资余额自由流通市值占比  图 19：A 股各市场板块融券余额自由流通市值占比 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

两融交投各板块及指数分布保持稳定 

从两融交易指数分布层面，截至 2022 年 9 月，沪深 300、中证 500、中证 1000 及其

他个股融资交易占比分别为 38.1%、23.3%、22.6%和 16.0%，融券交易占比分别为 38.0%、

30.0%、20.5%和 11.5%。 
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图 20：A 股日均融资买入额宽基指数分布（单位：亿元）  图 21：A 股日均融券卖出额宽基指数分布（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

从两融交易板块分布层面，截至 2022 年 9 月，主板、创业板及科创板个股融资交易

占比分别为 79.5%、14.3%和 6.1%，融券交易占比分别为 67.1%、16.4%和 16.4%。 

图 22：A 股日均融资买入额市场板块分布（单位：亿元）  图 23：A 股日均融券卖出额市场板块分布（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/9/30 

▍ 制造产业两融交易持续活跃 

电新、电子和医药融券余额较高 

按中信证券一级行业统计，2022 年 9 月，日均融资余额排名前 3 的行业为电子、医

药和电新，日均融券余额排名前 3 的行业为电新、电子和医药。日均两融余额排名前 5 的

行业占比分别为 41%和 56%。相比于融资余额，融券余额的行业集中度较高。 

 

 

 

 

0

100
200

300

400
500

600
700

800
900

中证1000 沪深300 中证500 其他

0

10

20

30

40

50

60

中证1000 沪深300 中证500 其他

0

100
200

300
400

500

600
700

800
900

创业板 科创板

0

10

20

30

40

50

60

创业板 科创板



 

  
2022Q3 融资融券盘点与展望｜2022.11.1 

 

 
请务必阅读正文之后的免责条款和声明 13 

图 24：A 股 2022 年 9 月日均融资余额行业分布  图 25：A 股 2022 年 9 月日均融券余额行业分布 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部  资料来源：Wind，中信证券研究部 

融资买入成交占比排名前 3 为非银、煤炭和银行 

2022 年 9 月，融资买入额成交占比较高的行业为非银、煤炭和银行。融资余额自由

流通市值占比较高的行业为综合金融、非银和有色金属。整体来看，融资买入成交占比和

融资余额自由流通市值占比排名与两融余额排名差异较大。 

图 26：A 股 2022 年 9 月日均行业融资买入额成交占比 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 
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图 27：A 股 2022 年 9 月日均行业融资余额自由流通市值占比 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

制造产业两融交易持续活跃 

从产业分布来看，制造产业融资买入额占比排名第一，科技产业融资余额占比排名第

一；制造产业融券卖出额占比和融券余额占比均排名第一。 

图 28：A 股 2022 年 9 月产业板块融资余额及交易额占比分布  图 29：A 股 2022 年 9 月产业板块融券余额及交易额占比分布 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部  资料来源：Wind，中信证券研究部 

▍ 港股 ETF、黄金 ETF 是 ETF 融资交易主力品种 

ETF 两融余额有所上升，活跃度略有下降 

从两融规模来看，截至 2022 年 9 月，ETF 两融余额 1345 亿元，其中融资余额 1150

亿元，融券余额 195 亿元。两融交易活跃度有所回落，从上期的 4.14%回落至 4.05%，日

均融资买入额 32.3 亿元，日均融券卖出额 5.1 亿元，两融交易标的占比为 8.59%。 
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表 5：A 股 2022 年 9 月 ETF 两融交易及余额统计（单位：亿元） 

时间范围 
日均融资买入

额 

日均融资偿

还额 

日均融

券卖出

额 

日均融

券偿还

额 

两融交易标的占

比 

两融交易占

比 

融资余

额 

融券余

额 

两融余

额 

2022M9 32.3  33.4  5.1  5.2  8.59% 4.05% 1150  195  1345  

2022M8 32.3  32.6  6.3  5.6  8.32% 4.14% 1174  213  1387  

2022M7 31.2  32.0  6.0  5.6  7.80% 4.25% 1183  199  1382  

2022Q2 31.9  34.9  5.9  5.6  7.77% 4.20% 1201  196  1397  

2022Q1 28.9  30.9  4.4  5.1  7.68% 4.00% 1378  173  1551  

2021Q4 24.1  26.4  3.1  3.1  8.55% 3.26% 1494  240  1734  

2021Q3 36.8  36.3  3.9  3.7  11.46% 5.09% 1629  233  1861  

2021Q2 30.9  31.3  3.6  3.9  12.60% 5.34% 1611  209  1820  

2021Q1 39.0  38.9  4.8  4.7  12.10% 6.00% 1636  208  1844  

2020Q4 37.3  36.9  4.4  3.3  15.32% 6.80% 1631  209  1840  

2020Q3 47.9  43.3  4.7  4.0  15.35% 8.27% 1612  134  1746  

资料来源：Wind，中信证券研究部 

H 股 ETF、黄金 ETF 融资余额排名前列 

截至 2022 年 9 月，融资余额排名前三的 ETF 分别是 2 只黄金 ETF 和恒生 ETF。融

资余额大于 50 亿元的 ETF 共有 7 只。在这 7 只 ETF 中，有 2 只港股宽基 ETF，3 只黄

金 ETF，沪深 300ETF 和上证 50ETF 分别有 1 只。从融券余额规模来看，除中证 500ETF

（510500.SH）外，其他 ETF 融券余额均较低。 

表 6：A 股 2022 年 9 月 ETF 融资余额排名前 20（单位：亿元） 

代码 名称 日均融资买入额 
日均融资

偿还额 
融资余额 融资买入交易占比 

159934.SZ 黄金 ETF 0.4  0.8  171.9  25.17% 

518880.SH 黄金 ETF 0.5  1.0  170.5  6.50% 

159920.SZ 恒生 ETF 0.5  0.9  138.8  7.67% 

510900.SH H 股 ETF 0.3  0.5  127.5  7.62% 

159937.SZ 黄金 ETF 基金 0.3  0.4  93.1  12.06% 

510300.SH 沪深 300ETF 1.2  1.2  73.0  7.14% 

510050.SH 上证 50ETF 1.3  1.3  57.0  6.42% 

513050.SH 中概互联网 ETF 0.7  0.7  37.3  5.20% 

512880.SH 证券 ETF 1.9  1.8  23.7  22.00% 

513330.SH 恒生互联网 ETF 1.4  1.4  21.8  8.44% 

511360.SH 短融 ETF 6.9  6.8  19.4  16.27% 

512000.SH 券商 ETF 1.3  1.2  17.2  25.58% 

510500.SH 中证 500ETF 0.3  0.3  11.9  2.54% 

512800.SH 银行 ETF 0.2  0.2  11.3  9.71% 

588000.SH 科创 50ETF 1.6  1.5  11.0  17.97% 

159919.SZ 沪深 300ETF 0.1  0.0  10.0  1.54% 

510330.SH 300ETF 基金 0.0  0.0  8.8  0.75% 

518800.SH 黄金基金 ETF 0.0  0.0  7.9  1.14% 

513100.SH 纳指 ETF 0.6  0.6  6.5  18.15% 

512010.SH 医药 ETF 0.7  0.7  6.0  13.07% 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

表 7：A 股 2022 年 9 月融券余额排名前 10（单位：亿元） 

代码 名称 日均融券卖出额 
日均融券

偿还额 
融券余额 融券卖出交易占比 

510500.SH 中证 500ETF 1.10  1.09  139.05  10.27% 

512100.SH 中证 1000ETF 0.69  0.68  26.01  3.89% 
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代码 名称 日均融券卖出额 
日均融券

偿还额 
融券余额 融券卖出交易占比 

512500.SH 500ETF 基金 0.05  0.07  4.51  4.12% 

159922.SZ 中证 500ETF 0.04  0.03  3.82  0.66% 

510510.SH 中证 500ETF 基金 0.00  0.02  3.79  0.17% 

159845.SZ 中证 1000ETF 0.21  0.18  3.26  1.30% 

510300.SH 沪深 300ETF 0.34  0.38  1.46  2.03% 

159915.SZ 创业板 ETF 0.12  0.12  0.75  1.32% 

512000.SH 券商 ETF 0.08  0.09  0.69  1.50% 

515380.SH 泰康沪深 300ETF 0.01  0.01  0.64  0.69% 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

▍ 总结与展望 

此次两融标的股票范围扩大后，沪市主板标的股票流通市值占沪市主板 A 股流通市值

达到 95%，实现了对沪深 300 指数成分股中沪市成分股的全覆盖，对中证 500 指数成分

股、中证 1000 指数成分股中沪市成分股的覆盖率分别达到 98%、86%；深市两融标的股

票流通市值占深市全部 A 股股票流通市值的比例接近 90%，实现对创业板指数成份股、沪

深 300 指数中深市成份股的全覆盖，对中证 500 指数、中证 1000 指数中深市成份股的覆

盖率分别达到 97%、83%。 

此次标的股票范围扩大措施总体有利于吸引增量资金，提升市场活力，提高相关股票

的流动性和定价效率，将积极促进融资融券业务的长期稳健发展，满足投资者多样化的投

资需求。 

▍ 风险因素 

两融业务监管政策变动；两融业务成本变动；证券信用交易风险。 
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▍ 相关研究 
 

融资融券统计月报 2022 年 9 月—两融余额持续回落 (2022-10-14) 

融资融券统计月报 2022 年 8 月—制造产业两融交易持续活跃 (2022-09-09) 

ETF 市场月报（2022 年 9 月）—资金逆市流入 A 股 ETF，北证 50 指数发布(2022-10-12) 

2022Q2 融资融券盘点与展望—科创板大宗融券对冲策略有望受益 (2022-08-05) 

2022Q2 股票指数基金盘点与展望—ETF 互联互通开辟新渠道，中证 1000 指数迎新机遇

 (2022-07-31) 

ETF 市场月报（2022 年 6 月）—ETF 纳入互联互通，境内 ETF 规模近 1.5 万亿

 (2022-07-13) 

融资融券统计月报 2022 年 6 月—两融余额持续回升 (2022-07-11) 

ETF 市场月报（2022 年 5 月）—中证 100 指数编制规则改版，证监会批准 ETF 纳入互联

互通 (2022-06-08) 

融资融券统计月报（2022 年 5 月）—两融余额及活跃度均有所回升 (2022-06-06) 

ETF 市场月报（2022 年 4 月）—近 600 亿元流入 A 股 ETF，宽基 ETF 是资金主要流向

 (2022-05-12) 

融资融券统计月报 2022 年 4 月—两融余额持续回落 (2022-05-09) 

2022Q1 融资融券盘点与展望—2021 年基金转融券收入突破 10 亿元 (2022-04-26) 

ETF 市场月报（2022 年 3 月）—A 股 ETF 规模缩减近 600 亿元，纳指 ETF 资金流入显著

 (2022-04-11) 

融资融券统计月报 2022 年 3 月—融券余额回落较多 (2022-04-06) 

ETF 市场月报（2022 年 2 月）—多只港股 ETF 上市，交易所上线基金通平台

 (2022-03-07) 

融资融券统计月报 2022 年 2 月—两融余额及活跃度小幅回升 (2022-03-03) 

融资融券统计月报 2022 年 1 月—两融余额总量下降，板块分布保持稳定 (2022-02-10)  
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