
货币的未来和未来的货币

人们关心货币的未来，它清晰又模糊，笃定又不确定；我们同样关心

未来的货币，它是什么？数字货币不一定是终极答案，但它必然构成

货币演化的一环。

我们关心货币的未来，这个未来，清晰又模糊，笃定又不确定；我们

同样关心未来的货币，未来的货币是什么？数字货币不一定是终极答

案，但它必然构成货币演化的一环。

时间可能成为未来的货币吗？

现如今，科学技术加速进化。经济学理论和现实经济世界的天才变革，



总是或多或少地带着一点科幻色彩。就像 1992 年的科幻小说《雪崩》，

一不小心就创造了 30 年后金融市场大热的经济概念——元宇宙。而

2011 年的科幻电影《时间规划局》（In Time），在多数人看来，则

是无意间对未来货币进行了最超前、最朋克和最终极的一种展示。即

便现在的比特币、以太坊、稳定币和央行数字货币（CBDC）看上去

都很酷，但从货币职能和机制设计的角度看，这些也都和电影里展示

的货币相形见绌。

《时间规划局》里的未来人类世界只有一种货币，就是时间。每个人

从 25 岁开始，手腕上出现一串倒计时的数字，这个数字走到零，人

的生命就随之终结。开始倒计时的时候，每个人都只有一年时间，通

过劳动、借贷、交易和抢劫可以获得更多的时间，而每一点消费、投

资、支出甚至是被抢劫则会导致扣除相应的时间。也就是说，人体像

是数字钱包，而时间确确实实就是金钱。

从经济学的角度看，这几乎是一个完美的设定。货币之所以从远古时

代出现，并逐步从贝壳、金银，演化到美元、人民币等，本质上是为

了满足和便利人类经济生活的各种需要。这些需要具体引致了货币的

五种古典职能：价值尺度、流通手段、贮藏手段、支付手段和世界货

币。一旦时间变成货币，这五大职能均得以完美体现，甚至得到显著

优化。时间是同质的、无形的，无法伪造，理论上还具有无限拆分的

可能，所以，时间作为货币，可以轻易做到公平的标价、方便的流通、



放心的储蓄和广泛的支付。

更重要的是，这种机制悄然解决了货币自诞生起就始终存在的关键痛

点，那就是微观稀缺性和宏观增长性之间的深层矛盾。一方面，从微

观角度看，货币需要具备坚挺、稳定的内在价值，所以货币必须是稀

缺的，金银有限的自然产出和纸币审慎的政府供应都是这种稀缺性的

保障；另一方面，从宏观角度看，货币是人类经济活动不可或缺的中

间介质，人类经济活动的膨胀必然要求货币供应的持续增长。简而言

之，抽象来看，货币供应量从微观上要求是有限的，从宏观上要求是

无限的，这毫无疑问是一对难以调和的矛盾。这对矛盾，对于金银这

类实物形态的货币而言，基本无解；对于纸币这种由政府主导的信用

货币而言，很难平衡。但如果时间是货币，这对矛盾就迎刃而解。对

于每个人而言，时间是有限的，非常宝贵；对于整个宇宙而言，时间

又是无限的，不愁供应。一切不言自明、顺理成章。

看上去很美，但为什么人类世界没有采用这种用时间当货币的天才设

计？原因很简单，伦理上有争议倒是其次，关键是技术上做不到——

科幻电影毕竟还仅限于科幻层面。货币是什么看上去很简单，但一样

东西要成为货币，需要一整套与之匹配的经济金融体系保障其有效发

挥功能。这套货币运转体系，需要足够先进、成熟的科学技术提供底

层支撑，需要足够长期、稳定的行为习惯确保民众接受，需要足够智

能、高效的监管机制维护权力制衡。毫无疑问，就人类经济世界目前



的生产力水平而言，时间作为货币还只是一个理论上完美的天才设想。

货币的未来是一串动态的进化

虽然本质上不切实际，但《时间规划局》的脑洞大开依旧富有价值，

它展现出的科幻场景让我们更清晰地看到货币体系发展与变革的目

标所向。货币的未来不仅是一个个静态的选择，更是一连串动态的进

化。进化可能没有终点，但至少在可预测范围之内，货币的未来无疑

将朝向一些笃定的方向：

第一，更加轻质化。从农耕经济到工业时代，再到数字经济甚至未来

的星际时代，人类经济活动的体量正在并还将快速膨胀，任何实物形

态或低数据效率的货币可能都难以承载这个体量所带来的货币需求，

所以，在物理层面和数据流量上，货币都会变得更轻。

第二，更具普世性。不管是去中心的还是有中心的、有实物的还是无

实物的，货币在越来越广泛的空间、时间和场景中的使用，势必需要

建立在更加包容并蓄、坚实可靠的共识与信仰之上。

第三，更含层次感。人类经济世界，无论是朝向短期的百年未有之大

变局，还是面对更星辰大海般的宇宙时空，都遍布复杂诡谲的文明冲

突，因此，货币很难只是一个单一选择，而更加体现出层次分明的系



统性。

第四，更有革命性。就像《三体》小说里的人类一样，基础科学的瓶

颈限制了经济金融创新的天花板，而伴随生产力从量变转向质变，人

类经济活动势必将突破瓶颈，迎来更显著的边际变化。如果说数字货

币的出现已经体现出这种革命性，那么，未来的创造性破坏还将变得

更富想象力和更具颠覆感。

未来货币体系将受到文明竞争的深远影响

毫无疑问，货币的未来，将朝着功能拓展、形态变化、精神升维的方

向持续进化。我们关心货币的未来。这个未来，清晰又模糊，笃定又

不确定。我们同样关心未来的货币。未来的货币是什么？数字货币不

一定是终极答案，但它必然构成货币演化的一环。更具体一些，如果

数字货币必然代表着进化方向，那么，哪一种数字货币将戴上皇冠？

野蛮生长的比特币？亦正亦邪的稳定币？还是根红苗正的央行数字

货币？

实际上，这三种数字货币形态代表着三种截然不同的货币信仰和货币

生态，象征着从完全独立到现有衍生、从放任自流到有序监管的理念

抗争。从现有信息客观分析，未来的数字货币，可能是三者中的其一，

也可能是三者以某种形式的融合，甚至可能是与三者无关、尚不可见



的另外一种选择。这个答案看上去很像一句正确的废话，但也恰恰说

明，人类货币体系的变革正处在一个将变未变、易变多变的敏感时期。

在这样一个充满不确定性的关键阶段，我们更加需要确切地知道：未

来的货币，是人类经济社会矛盾冲突的伴生产物。经济基础决定上层

建筑，内在矛盾影响演化进程，文明生态映射货币结构。人类经济社

会的数字化进程有多快，数字货币对现有体系的颠覆就会有多彻底。

比特币、稳定币和央行数字货币各自的优点与缺陷既突出又不突兀，

关键是看未来的货币需求更偏好于什么样的优点，同时更无法包容什

么样的缺陷。不同文明的经济理念和而不同，有的看重开放，有的提

倡内敛，有的偏爱自由，有的偏向守序；货币体系在多层次基础上的

主流导向，无疑将受到文明竞争的深远影响。

总之，货币的未来决定了未来的货币，未来的货币又将影响货币的未

来，犹未可知又若隐若现，这才是我们细致研究、拭目以待的乐趣所

在。


