
英镑接近几十年来最低水平

英国“站在十字路口”，国债市场的政府借贷成本达到 8 年来的高点，

特拉斯将面对英国愈发暗淡的前景。

英镑周一徘徊在几十年来的最低水平附近，这表明在利兹•特拉斯准

备就任英国首相之际，英国市场的投资者情绪正在动摇。

周一，英镑兑美元汇率低至 1 英镑兑 1.1444 美元，略高于其在 2020

年冠状病毒危机期间短暂触及的低点，在过去 3 个月里下跌了约 8%。

自 20 世纪 80 年代中期以来，它从未在如此疲软的水平上定期交易

过。



路孚特的数据显示，10 年期英国国债收益率周一也上升了 0.08 个百

分点，自 2014 年以来首次达到 3%。最近几周，欧洲债券市场全面

下跌，收益率飙升，但英国国债市场的抛售尤为严重。

“英国新政府正处于十字路口。未来几周宣布的政策将是决定英国和

英镑出现极端宏观结果风险的关键，”德意志银行外汇策略师什里亚

斯•戈帕尔表示。

由于担心高通胀将迫使英国央行大幅升息，投资者对英国资产感到失

望，这可能给英国的长期经济前景带来压力。



德意志银行的数据显示，英国核心消费者价格指数(不包括波动性较

大的食品和能源成分)的上涨速度已经是 10 国集团(G10)中最快的。

英国央行和许多金融城预测人士预计，英国将在今年年底陷入衰退。

花旗外汇分析师 Vasileios Gkionakis 表示，英镑可能跌至 1.05 至

1.10 美元区间，因通胀持续时间更长，经济增长前景恶化，以及“家

庭缺乏抵御能源危机的重要缓冲”，对英国造成冲击。

分析师们关注特拉斯缓解生活成本危机的计划。随着冬季的临近，生

活成本危机给消费者和企业带来了沉重的压力。这位新首相必须在保

护经济免受能源危机影响的需要和巨额支出可能使国家财政状况恶

化的风险之间取得平衡。



在俄罗斯无限期暂停通过一条主要管道向欧洲输送天然气后，这项任

务变得更加复杂。俄罗斯政府将这一决定归咎于西方的制裁，此举导

致在荷兰交易的欧洲天然气价格——重要的地区基准——周一较上

周五的收盘价上涨了三分之一。

荷兰国际集团利率策略师安托万•布维表示，尽管德国和其他欧洲国

家对俄罗斯天然气的依赖程度更高，但天然气市场的国际化性质，以

及英国高于其他欧洲国家的通胀率，意味着英国受到天然气挤压的打

击尤其严重。

“过去几周，英国国债市场极其脆弱，”他表示。“我们(在整个欧

洲)都有能源危机需要应对，但(英国)国内已经出现了通胀。英镑对英

镑，欧元对欧元，英国政府财政支出的通胀水平将高于欧元区。”

根据期货市场的交易，日交易额达 6.6 万亿美元的外汇市场的投资者

已经押注英镑将进一步下跌。

彭博整理的商品期货交易委员会数据显示，利用衍生品押注外汇、而

非出于对冲等企业目的的非商业交易员，在 8 月 30 日拥有 29170

份净空头头寸。不过，由于英镑近几个月来下跌，该头寸已从 5 月略

高于 8 万份合约的高点回落。



戈帕尔指出，如果特拉斯试图削减税收或限制家庭的能源账单，这将

花费数百亿美元，这可能会使英国的财政状况恶化。他表示，被认为

“没有针对性”的支出计划(比如大幅削减增值税)可能会“严重恶化

本已扩大的经常账户赤字，并加剧投资者对其可持续性的担忧”。

他补充称，如果“财政失衡变得非常严重，财政信誉下降，英国央行

稳定通胀的工作也将变得更加困难”。戈帕尔表示，如果中央银行使

英国陷入衰退，但政府增加支出以支持经济，最终可能会进一步破坏

通胀预期，促使英国央行采取更坚定的行动。



布维说：“由于我们不知道细节，财政方面的担忧更加尖锐。政府越

慷慨，英国央行就会越激进。”


