
光大控股又一人被查，与新三板公司有何关

联？

光大控股陈爽案迁出更多关联人员及交易，光大控股创业投资与新能

源基金部董事总经理马伟也因正在运作北交所 IPO 的新三板公司扬

德环能落马。

中国光大控股有限公司（00165.HK，下称“光大控股”）创业投资

与新能源基金部董事总经理马伟涉嫌严重违纪违法，正在接受中央纪

委国家监委驻光大集团纪检监察组和合肥市监察委员会监察调查。9

月 16 日，安徽纪检监察委披露了该信息。



据了解，马伟于中秋前被带走，距离光大控股原党委书记、行政总裁

陈爽被查不到两月。7 月 26 日，安徽纪检监察委曾披露陈爽因涉嫌

严重违法被查的消息。陈爽执掌光大控股十余年，期间光大控股经历

了飞速的扩张，也遗留了大量风险，其中沟壑，正在水落石出。

据了解，马伟被查是受新三板挂牌公司扬德环能（833755.BQ）相

关事宜牵出。光大控股旗下的光大创业投资江阴有限公司（下称“光

大创投江阴”）持有扬德环能 9.75%的股份，为该公司第二大股东，

马伟原为光大创投江阴派驻扬德环能的董事，9 月 5 日刚刚以个人原

因辞去了相关职务，与其被带走时间完美衔接。

不止一位知情人士称，先于马伟被查的陈爽在扬德环能亦有布局，通

过其妻在扬德环能持有一定股份。而据了解，陈爽被查后，其妻已携

女飞往境外。

不被注意的是，在陈爽被调查后，扬德环能董事长黄朝华干 8 月 1

日被安徽省巢湖市监察委员会留置，随后扬德环能正在第三轮问询的

北交所 IPO，因此不得不中止。9 月 19 日晚间，扬德环能公告，黄

朝华已回到工作岗位。



Ⅰ. 马伟的轨迹

马伟出生于 1965 年，硕士研究生学历。他早年曾在河南省桐柏县教

育局工作，上个世纪 90 年代进入中国投资银行河南分行工作，历任

国际业务部主任、总经理等职务。1981 年问世的中国投资银行是中

国改革开放引进外资需要的产物，它最初隶属于财政部，办理世界银

行对中国中小工业项目贷款的转贷业务。

1998 年，国开行宣布对彼时资产质量不佳的中国投资银行进行合并

重组，马伟电此进入国开行河南省分行任信贷处。国开行本欲借“中

国投资银行”进军资本市场，但在中国金融业实行分业经营、管理的

大势下未能成行。1999 年 3 月，开行决定合并投行 20 个区域性分

行，同时将原投行债权债务及 29 个分(支)行以下的 137 个营业网点

转让给光大银行。

在此背景下，马伟的职业生涯于 2001 年辗转至光大，由银行信贷转

入股权投资业务，开始于光大控股创业投资(深圳)有限公司(下称“光

大创投深圳”)任董事、副总经理、总经理等职，光大创投深圳成立

于 2001 年，当前注册资本 51.7 亿港币，是光大控股直投领域的主

要子公司，也是光大控股并表范围内注册资本最大的子公司。



多年来，马伟于光大控股旗下多家公司任职，据扬德环能 2021 年年

底披露的招股说明书，马伟担任董监高的公司多达 21 家，他除了任

光大创投深圳总经理，还是光大创投江阴、光大三山创业投资管理有

限公司(下称“光大三”)、光大汇益伟业投资管理(北京)有限公司(下

称“光大汇益伟业”)总经理。光大创投江阴为扬德环能当前第二大

股东，持股比例 9.75%。

马伟同时也在山东高速集团与光大控股共同发起成立的--山东高速

光控产业投资基金任董事，该基金主要聚焦城市发展过程中所带来的

市政、环保、清洁能源、物流等领域投资机会，基金规模将不超过

80 亿，首轮投资 18 亿人民币资金。据财新记者了解，这是被查的山

东高速原董事长孙亮与陈爽，两人都在位时达成的协议，由|东高速

与光大控股双方共同管理。

马伟与陈爽有更多的直接交集。2004 年，陈爽出任光大控股执行董

事及副总经理的同时，随后任光大创投深圳董事，陈爽于 2007 年成

为该公司董事长，2016 年才交棒殷连臣。类似的是，陈爽在光大创

投江阴、光大三山、光大汇益伟业等多家马伟任职的公司，都曾任高

管及法定代表人，二人长期有直接上下级关系。

Ⅱ. 祸起陈爽案?



不止一位消息人士称，马伟此番被查应是扬德环能相关事宜牵出。可

循的轨迹是。在陈爽被查数日后，扬德环能实控人黄朝华被安徽省巢

湖市监察委员会留置，经过 50 天的调查，黄朝华干日前得以回归。

9 月 19 日晚间，扬德环能公告，黄朝华已解除留置，回到工作岗位。

有知情人士称，在陈爽的安排下，其妻在扬德环能持有一定股份，是

否涉及相关利益输送还有待查实。据了解，陈爽的妻子姓周，上海人，

是陈爽华东政法大学时期的师妹。陈爽本人于 1992 年获得华东政法

大学法学硕士学位，周某与其婚后成为家庭主妇，二人育有两女。在

陈爽被查后，其妻已携女飞往境外。

从公开路径来看，陈爽之妻未在扬德环能直接持股，或是存在通道安

排。陈爽精于此类布局，在中国飞机租赁(01848.HK，下称“中飞租

赁”)更为明显，“光大系”与潘浩文家族为中飞租赁主要两方股东，

陈爽个人难觅持股，但此前不少知情人士皆对财新表示，中飞租赁实

际是陈爽在背后控制。在陈爽被查前不久他曾有意寻找资方接盘中飞

租赁。而在其被查后，中飞租赁执行董事刘晚亭于 8 月亦失联，疑似

被查。

扬德环能招股说明书并未披露光大创投江阴何时入股，但从工商登记

信息看，光大创业江阴于 2011 年 4 月成为扬德环能股东，扬德环能

同期注册资本从 1400 万元增加至 1800 万元，光大控股新增认缴出



资额 297 万元。彼时正是陈爽主政光大控股的上升期。

2015 年 5 月，光大汇益伟业所管理基金投资的扬德环能、嘉兰图设

计、追日电器先后于新三板实现挂牌。不过，嘉兰图设计已于 2018

年摘牌。2022 年 8 月，追日电器因 2021 年年报被出具无法表示意

见的审计报告终止挂牌。

从某种程度上说，扬德环能脱胎干光大控股在 H 股投资的骨干企业

——光大环境(00257.HK)。作为扬德环能的实控人，黄朝华间接持

有公司约 27.68%的股份，他和马伟、陈爽一样都是老光大人。1997

年-2002 年曾就职于光大银行总行。任法律处处长，2002 年-2007

年任光大国际执行董事、副总经理等职。光大国际干 1997 年在港股

上市，后更名光大环境。

2007 年，黄朝华离开光大，下海创立扬德环境。不只是黄朝华，扬

德环境董事兼总裁许政洪、董事兼副总裁周生军等此前均长期在光大

环境任职。

光大环境曾在其招股说明书中表示，公司借鉴光大环境成熟的管理理

念和机制，采取总部职能部门加事业部制管理的模式。总部职能部门

包括计划财务部、行政人事部、风险管理部、供应链管理部、法律事

务部、审计监察部、营运管理部等多个部门，事、部包括煤层气事业



部、研发制造事业部、综合能源事业部等多个事业部。

2017 年 4 月，扬德环境曾在官网披露，公司获得光大银行 10 年期

项目贷款。

Ⅲ. 扬德环能 IPO 生变

扬德环能主营聚焦于低浓度瓦斯综合利用业务，主包括低浓度瓦斯发

电、瓦斯综合利用装备研发制造及技术服务、超低分享瓦斯氧化供热

等。2016 年开始，在分布式光伏发电和分布式天然气供热业务进行

了一定布局。其收入和利润主要仍源于低浓度瓦斯发电业务。

从业绩上看，受电价调整等着政策影响，扬德环能近两年压力不小。

2021 年实现归母净利润 0.71 亿元，增幅仅 8.19%;而上半年利润仅

0.37 亿元，同比下滑了 23.95%。

尽管黄朝华已解除留置，但扬德环能北交所 IPO 仍处于中止状态。

扬德环能对上市渴望已久，为此先后更换了四家主板券商。2018 年

6 月，扬德环能筹备创业板上市，主办券商从中信建投新三板业务团

队更换至中泰证券投行;2021 年 2 月，因与中泰证券就上市进度未达

成一致又更换至浙商证券;同年 7 月，又换回中信建投改冲刺新三板

精选层;不到一个月，双方因时间节点未能统一，扬德环能又与开源



证券签约。

至 2021 年 12 月，扬德环能终提交北交所 PO 招股说明书，计划发

行数量不超过 5750 万股(含行使超额配售选择权发行的股份)，发行

底价为 3.70 元/股，募集资金将用于瓦斯发电站建设运营、偿还金融

机构借款等。

IPO 进行已 9 个多月，扬德环能已接受北交所三轮问询，目前第三轮

问询因 IPO 中止尚未回复。第三轮问询中，监管主要聚焦的问题包

括:扬德环能向煤矿企业售电业务合规性、是否存在迟下班经营规范

性问题、补贴政策调整及气源条件波动对发行人持续经营能力的不利

影响、以及境外销售大幅增长的合理性等。

扬德环能的财务风险也值得注意。据其招股说明书所披露，其 2018

年度、2019 年度、2020 年度和 2021 年 1-6 月，公司前五大客户销

售额占销售收入的比例分别为 80.94%、73.54%、78.69%和 81.00%，

集中度较高;且同期因布式光伏发电业务带来的可再生能源电价补贴

发放延后，导致其应收账款和合同资产逐年递增，至 2021 年六月末

余额近 1.9 亿元，相比 2021 年末增长逾 21%。

除此之外，在其提交招股说明书的同时，扬德环能对前期报表进行了

大幅度的会计差错更正。其 2018 年度、2019 年度、2020 年度和



2021 年中期净利润的变动比例分别为-61.35%、-33.99%、10.04%

和-5.74%。扬德环能称，上述前期会计差错可能导致公司遭受行政

处罚、纪律处分、自律监管措施或诉讼。


