
人民币对美元可能创下 2005 年以来最大年

度跌幅

今年以来，人民币对美元汇率下跌 8.7%，至 1 美元兑 6.96 元人民币，

其背景是中美货币政策走向日益分化，给汇率稳定带来压力。

人民币对美元汇率看来将会创下 2005 年以来最大年度跌幅，尽管北

京方面采取了最强有力的措施来阻止本币贬值。目前中美货币政策走

向日益分化，给汇率稳定带来压力。

人民币此次大幅走弱之际，中国共产党迎来一个关键时刻。中国共产

党正准备在 10 月举行二十大，预计中国国家主席习近平将在会上获

得史无前例的第三个任期。



今年以来，人民币对美元汇率下跌 8.7%，至 1 美元兑 6.96 元人民币，

这使人民币看来将会创下自 2005 年中国放弃盯住美元的长期汇率政

策、转向有管理的浮动汇率以来最大的年度跌幅。

政策制定者已开始对人民币今年遭遇的抛售做出更加公开的回应，此

轮抛售始于 4 月——当时中国严厉的清零防疫政策使金融中心上海

陷入两个月的全域静态管理——并在最近几周随着美元相对于一篮

子全球货币走高而加速。

分析师和经济学家们警告称，随着美联储(Federal Reserve)继续加

息，同时中国央行维持宽松政策以帮助稳定陷入困境的经济，人民币

很可能会进一步走低。

“我不认为当局会为了捍卫人民币而采取强有力的、划定红线般的措

施，但他们不希望看到过度波动，”新加坡银行(Bank of Singapore)

首席经济学家曼苏尔•莫希-乌丁表示。



上周，当局采取了今年以来最强有力的措施来遏制人民币贬值，中国

人民银行(PBoC)在两年来最弱水平设定人民币对美元交易区间的中

间价。

它还下调了金融机构的外汇存款准备金率，使做空美元的交易略微更

具吸引力。当北京方面希望在不进行直接干预的情况下劝阻打赌人民

币走低的广泛押注时，通常会下调此类存准率。

中国官员们纷纷表示对人民币有信心，告诫市场不要押注于人民币贬

值。在之前的汇率疲弱时期，北京方面偶尔会采取各种间接措施来支

撑本币汇率，比如加大获利于人民币贬值的难度。



中国人民银行副行长刘国强上周在北京举行的一个吹风会上告诉记

者，人民币“汇率的点位是测不准的，大家不要去赌某个点。”

“合理均衡、基本稳定是我们喜闻乐见的，”他补充道。

分析人士表示，此轮人民币贬值的一个重要驱动因素是美中货币政策

走向日益分化。随着美元计价证券回报率上升，持有人民币资产的吸

引力有所减弱。

尽管人们预测人民币汇率不久后将在两年多来首次跌破 1 美元兑 7

元人民币的关口，但没什么人预计人民币汇率跌幅会赶上日元——今

年以来日元对美元汇率已下跌约四分之一。

接受彭博调查的经济学家们的预测中值显示，今年底人民币汇率将在

1 美元兑 6.8 元人民币上下。

“容忍一些贬值可以为自动调整、适应按照历史标准相当强势的美元

创造条件，”龙洲经讯分析师 Wei He 表示。

“但鉴于中国已经在应对大量资本外流，中国央行不太可能愿意承担

更大幅度贬值的风险。”


