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截至 2022Q2 末，全市场理财子公司共存续混合类产品 1,797 只，权益类产品

190 只，分别占所有理财子产品的比例约为 12.1%/1.3%。2022Q2 混合和权益

类产品收益表现良好，公募混合类产品年化收益率 0%-10%产品占比超 85%；

公募权益类产品 Q2 均录得正收益，年化收益率 20%以上产品占比达 50%。剖

析混合和权益类产品权益资产配置投向，除合资理财子权益配置以个股投资为

主外，其他理财子权益配置仍以专户/公募基金投资为主，招银理财、光大理财

等部分理财子也在积极布局个股投资。 

▍理财子公司混合和权益类产品概览：1）存续数量：截至 2022Q2 末，理财子存

续混合类产品 1,797 只，权益类产品 190 只，季度环比增速分别为 3.8%和

12.4%。2）存续产品占比：截至 2022Q2 末，理财子存续混合类产品占所有产

品比例为 12.06%，较 Q1 末小幅下滑；存续权益类产品占所有产品比例为

1.27%，较 Q1 末微增。3）存续产品发行方：混合类产品国有行理财子存续最

多，权益类产品发行方较分散，截至 2022Q2 末，混合类产品存续数量前三的

发行方是工银理财、中银理财和建信理财；权益类产品存续数量前三的发行方是

工银理财、杭银理财和招银理财。 

▍理财子公司混合类产品：1）混合类产品占比：截至 2022Q2 末，贝莱德建信理

财、农银理财、工银理财混合类产品占比较高，均超 30%。2）公募混合类产品

收益表现：Q2 年化收益率 0%-10%产品占比超 85%，样本数大于 5 的情况下，

2022Q2 年化收益率 15%以上产品数占比较高的是兴银理财、平安理财和光大

理财；年化收益率 10%-15%（含）产品数占比较高的是兴银理财、苏银理财和

平安理财；年化收益率 5%-10%（含）产品数占比较高的上银理财、苏银理财

和光大理财。3）混合类产品大类资产配置：固定收益类资产占比下降，基金占

比提升，截至 2022Q2 末，固定收益类、基金、权益类和货币市场类资产占比

分别为 47.51%/21.29%/18.93%/11.05%。 

▍理财子公司混合类产品案例分析：筛选 10 家代表性理财子公司，剖析产品投向，

1）权益资产：理财子公司混合类产品权益资产配置主要分为精选个股、专户/

公募基金投资和多元投资，其中汇华理财、苏银理财权益类配置个股较多，多数

理财子公司偏好进行专户/公募基金投资，将所有披露投资报告的产品合并统计，

穿透看非公募基金权益资产占比较高的是光大理财（48.1%）、农银理财（21.4%）

和汇华理财（19.0%）。2）固定收益资产：理财子直接或间接配置债券和非标，

穿透看非公募基金固收资产（不含货币类）占比较高的是中银理财（55.8%）、

招银理财（46.7%）和汇华理财（46.5%），其中汇华理财不配置非标资产。3）

公募基金：穿透看配置公募基金占比最高的是上银理财（37.9%）、招银理财

（35.8%）和兴银理财（31.6%）。 

▍理财子公司权益类产品：1）权益类产品占比：截至 2022Q2 末，贝莱德建信理

财、杭银理财、工银理财权益类产品占比较高，其中贝莱德建信理财权益类产品

占比高达 66.7%，其余理财子均不足 6%。2）公募权益类产品收益表现：Q2

均录得正收益，年化收益率 20%以上产品占比达 50%，年化收益率 20%以上产

品数占比较高的是贝莱德建信理财（100%）、招银理财（100%）和光大理财

（60%）。 

▍理财子公司权益类产品案例分析：理财子公司权益类产品配置偏好分为精选个

股、FOF 投资和专户/公募基金投资三大类，1）精选个股：配置偏好为精选个

股的权益类产品主要包括贝莱德建信理财的产品和招银理财“招卓”系列、光大

理财“阳光红”系列的部分产品，其中多只为主题型产品，包括消费、专精特新、
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卫生安全、ESG 和新能源等，从披露的信息来看，银行理财重仓前五的行业是

食品饮料、电力设备及新能源、汽车、银行和非银行金融，重仓前三的个股是贵

州茅台、宁德时代和比亚迪。2）FOF：投资配置偏好 FOF 投资的权益类产品

主要包括宁银理财和华夏理财的部分产品。3）专户/公募基金投资：其余市场权

益类理财产品配置偏好是专户/公募基金投资，个别产品会在组合中增加银行优

先股。 
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▍ 理财子公司混合和权益类产品概览 

存续产品数量：混合类产品 1,797 只，权益类产品 190 只 

混合类：截至 2022 年二季度末，理财子公司共存续 1,797 只混合类产品，季度环比

增速 3.8%。 

图 1：理财子公司混合类产品存续数量及环比增速（每季度末） 

 

资料来源：普益标准，中信证券研究部 

权益类：截至 2022 年二季度末，理财子公司共存续 190 只权益类产品，季度环比增

速 12.4%。 

图 2：理财子公司权益类产品存续数量及环比增速（每季度末） 

 

资料来源：普益标准，中信证券研究部 

存续产品占比：混合类产品占比小幅下滑，权益类产品占比微增 

截至 2022 年二季度末，理财子公司存续混合类产品占所有产品比例为 12.06%，较一

季度末小幅下滑；存续权益类产品占所有产品比例为 1.27%，较一季度末微增。 
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图 3：理财子公司存续混合类产品占比变化  图 4：理财子公司存续权益类产品占比变化 

 

 

 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  资料来源：普益标准，中信证券研究部 

存续产品发行方：混合类产品国有行理财子发行最多，权益类产品发行方

较分散 

混合类：截至 2022 年二季度末，国有行理财子、股份行理财子和城商行理财子存续

混合类产品分别为 1,155/447/178 只，占比分别为 64.3%/24.9%/9.9%。 

权益类：截至 2022 年二季度末，股份行理财子、国有行理财子和城商行理财子存续

权益类产品分别为 68/67/53 只，占比分别为 35.8%/35.3%/27.9%。 

图 5：理财子公司存续混合类产品发行方统计  图 6：理财子公司存续权益类产品发行方统计 

 

 

 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  资料来源：普益标准，中信证券研究部 

混合类：截至 2022 年二季度末，工银理财存续混合类产品 441 只排名第一，中银理

财存续混合类产品 243 只排名第二，建信理财存续混合类产品 182 只排名第三。 

权益类：截至 2022 年二季度末，工银理财存续权益类产品 49 只排名第一，杭银理财

存续权益类产品 35 只排名第二，招银理财存续混合类产品 26 只排名第三。 
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图 7：理财子公司存续混合类产品前十大发行方  图 8：理财子公司存续权益类产品前十大发行方 

 

 

 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  资料来源：普益标准，中信证券研究部 

▍ 理财子公司混合类产品分析 

混合类产品占比 

截至 2022 年二季度末，全市场理财子公司共存续混合类产品 1,797 只，占所有理财

子产品比例约为 12.1%，其中贝莱德建信理财、农银理财、工银理财混合类产品占比较高。 

表 1：理财子公司混合类产品占比 

 
产品总数 混合类产品数 混合类产品占比 

贝莱德建信理财 3 1 33.33% 

农银理财 359 110 30.64% 

工银理财 1442 441 30.58% 

广银理财 81 18 22.22% 

中邮理财 340 69 20.29% 

中银理财 1399 243 17.37% 

苏银理财 496 83 16.73% 

交银理财 660 110 16.67% 

建信理财 1120 182 16.25% 

华夏理财 599 89 14.86% 

施罗德交银理财 7 1 14.29% 

光大理财 379 39 10.29% 

招银理财 1466 128 8.73% 

信银理财 1220 102 8.36% 

上银理财 535 44 8.22% 

南银理财 380 27 7.11% 

兴银理财 818 42 5.13% 

宁银理财 452 17 3.76% 

渝农商理财 310 11 3.55% 

平安理财 822 25 3.04% 

汇华理财 132 4 3.03% 

浦银理财 318 4 1.26% 

杭银理财 593 5 0.84% 

徽银理财 361 2 0.55% 

青银理财 611 0 0.00% 

总计 14903 1797 12.06% 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：产品存续日期截至 6 月 30 日 
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公募混合类产品收益表现：Q2 年化收益率 0%-10%产品占比超 85% 

考虑数据披露的可靠性和产品比较的公允性，仅选取 2022 年 4 月 1 日前成立的公募

混合类产品，分析这些产品 2022Q2 收益表现，样本数大于 5 的情况下，年化收益率 15%

以上产品数占比较高的是兴银理财、平安理财和光大理财；年化收益率 10%-15%（含）

产品数占比较高的是兴银理财、苏银理财和平安理财；年化收益率 5%-10%（含）产品数

占比较高的上银理财、苏银理财和光大理财。 

表 2：理财子公募混合类产品 2022Q2 各收益率区间产品分布 

 对应年化收益率产品数占比 
总样本数 

 
0%以下 0%-5%（含） 5%-10%（含） 10%-15%（含） 15%以上 

工银理财 6.54% 44.63% 45.56% 3.04% 0.23% 428 

中银理财 2.69% 41.40% 39.78% 15.05% 1.08% 186 

建信理财 16.20% 55.63% 20.42% 4.23% 3.52% 142 

交银理财 2.83% 50.00% 47.17% 0.00% 0.00% 106 

农银理财 3.23% 38.71% 58.06% 0.00% 0.00% 93 

招银理财 3.66% 23.17% 59.76% 12.20% 1.22% 82 

华夏理财 0.00% 44.87% 53.85% 1.28% 0.00% 78 

中邮理财 10.45% 61.19% 20.90% 7.46% 0.00% 67 

信银理财 5.56% 44.44% 46.30% 1.85% 1.85% 54 

苏银理财 0.00% 2.38% 66.67% 30.95% 0.00% 42 

兴银理财 0.00% 4.88% 31.71% 46.34% 17.07% 41 

光大理财 0.00% 26.67% 60.00% 3.33% 10.00% 30 

上银理财 0.00% 3.70% 96.30% 0.00% 0.00% 27 

平安理财 0.00% 30.77% 23.08% 30.77% 15.38% 13 

宁银理财 0.00% 36.36% 27.27% 27.27% 9.09% 11 

广银理财 0.00% 44.44% 44.44% 11.11% 0.00% 9 

南银理财 0.00% 55.56% 22.22% 22.22% 0.00% 9 

汇华理财 0.00% 75.00% 0.00% 0.00% 25.00% 4 

浦银理财 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 4 

杭银理财 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 2 

徽银理财 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1 

合计 5.25% 41.15% 44.23% 7.70% 1.68% 1429 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：产品收益率计算日期以各产品 2022Q2 最后一周最新一次披露为准 

混合类产品大类资产配置：固定收益类资产占比下降，基金占比提升 

统计所有披露投资报告的理财子混合类产品，对这些产品穿透后大类资产配置进行分

析，截至 2022 年二季度末，固定收益类、基金、权益类和货币市场类资产占比分别为

47.51%/21.29%/18.93%/11.05%，其中固定收益类资产占比持续下降，基金占比经过

2022Q1 下降后恢复提升趋势，权益类资产配置达到近一年来的最高占比，而货币市场类

资产配置则达到近一年的最低占比。 
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图 9：理财子公司混合类产品大类资产配置变化 

 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：仅统计披露投资报告产品，口径为穿透后资产 

案例分析 

（1）工银理财 

工银理财混合类产品系列主要包括“全鑫权益”、“两权齐美”、“恒睿”、“智合”等。

除“智合”系列为 FOF 型外，其余产品系列主要配置固定收益类资产和资管计划。 

表 3：工银理财"全鑫权益"鑫尊利系列 6 个月定期开放理财产品 2019 年第 1 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例 （%） 

1 招商资管恒利 1 号集合资产管理计划 52.71 

2 中金增利 1 号集合资产管理计划 30.48 

3 活期存款 16.81 

资料来源：工银理财"全鑫权益"鑫尊利系列 6 个月定期开放理财产品 2019 年第 1 期 2022 年一季度投资报告，

普益标准，中信证券研究部 

表 4：工银理财两权其美混合类 1 年定期开放式理财产品 1 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 稳盈 2 号-恒睿 34.38 

2 中金增利 1 号集合资产管理计划 30.55 

3 招商资管恒利 1 号集合资产管理计划 26.64 

4 活期存款 7.48 

5 中海 1 号-恒睿 0.95 

资料来源：工银理财两权其美混合类 1 年定期开放式理财产品 1 号 2022 年一季度投资报告，中信证券研究部 

表 5：工银理财恒睿睿盈前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 中信期货灵活配置 1 号集合资产管理计划 31.48 

2 2020 年六合新城 4 亿元理财投资 2 年期 2 亿 22.6 

3 中信期货工银量化精选 2 号 17.35 

4 中信期货灵活配置 2 号集合资产管理计划 13.89 

5 2020 年溧水城建二年期 4.2 亿元 10.27 

6 活期存款 4.42 

资料来源：工银理财恒睿睿盈 2022 年一季度投资报告，中信证券研究部 
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穿透看工银理财混合类产品大类资产配置，一季度所有披露投资报告的产品合并统计，

债券、公募基金占比较高，分别为 39.74%和 30.87%，非标资产占比 6.24%。 

表 6：工银理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

货币市场类 19.46 

债券 39.74 

非标准化债权类资产 6.24 

公募基金 30.87 

权益类 2.47 

其他 1.22 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：工银理财尚未披露产品 2022 年二季度投资报告，统计基于 2022

年一季度投资报告 

（2）中银理财 

中银理财混合类产品系列主要包括“智富”、“智享”、“专精特新新启航”等，并且中

银理财一大特色在于创设较多主题混合类产品，如自主创新、消费精选、专精特新等。中

银理财产品主要配置固定收益类资产、资管计划和公募基金。 

表 7：（自主创新）中银理财-智富（封闭式）2021 年 01 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例 （%） 

1 深圳市前海一方恒融商业保理有限公司 24.93 

2 现金及银行存款 6.47 

3 5 日质押式逆回购 2.56 

4 21 国君 G8 2.43 

5 20 鄂交 01 1.31 

6 21 华泰 G6 1.20 

7 21 广铁 03 1.19 

8 21 中证 17 1.07 

9 广发基建 ETF 联接 A 0.87 

10 证券 ETF 0.78 

资料来源：（自主创新）中银理财-智富（封闭式）2021 年 01 期 2022 年一季度投资报告，中信证券研究部 

表 8：中银理财新能源优享混合类（封闭式）2021 年 04 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例 （%） 

1 国银金融租赁股份有限公司 24.93 

2 现金及银行存款 6.47 

3 519718：交银纯债 A 2.56 

4 519782：交银裕隆 A 2.43 

5 000563：南方通利 A 1.31 

6 519137：海富通瑞福 1.20 

7 003327：万家鑫璟 A 1.19 

8 000037：广发景宁 A 1.07 

9 001316：安信稳健 A 0.87 

10 270048：广发纯债 A 0.78 

资料来源：中银理财新能源优享混合类（封闭式）2021 年 04 期 2022 年一季度投资报告，中信证券研究部 

穿透看中银理财混合类产品大类资产配置，一季度所有披露投资报告的产品合并统计，

债券占比较高，达 53.02%，公募基金占比 19.50%，非标资产占比仅 2.77%。 

表 9：中银理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 
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资产类别 占比（%） 

货币市场类 16.10 

债券 53.02 

非标准化债权类资产 2.77 

公募基金 19.50 

权益类 8.61 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：中银理财尚未披露产品 2022 年二季度投资报告，统计基于 2022

年一季度投资报告 

（3）农银理财 

农银理财混合类产品为“农银进取”价值精选系列和“农银同心”系列。农银理财混

合类产品配置比较多样化，既有固定收益类资产和公募基金，也有个股，此外配置银行优

先股也是农银理财混合类产品的一大特色。 

表 10：农银理财“农银进取·两年开放”价值精选第 1 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例 （%） 

1 信托贷款-漳州交通 9.84 

2 信托贷款-诸暨国资 9.84 

3 交银施罗德优择回报灵活配置混合型证券投资基金 A 类 8.14 

4 工行优 2 3.54 

5 中行优 3 3.31 

6 建行优 1 2.67 

7 交行优 1 1.53 

8 19 工商银行永续债 1.14 

9 19 平安银行二级 1.12 

10 GC007 1.09 

资料来源：农银理财“农银进取·两年开放”价值精选第 1 期 2022 年一季度运作报告，中信证券研究部 

表 11：农银理财“农银进取·五年开放”价值精选第 2 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 信托受益权-山东高速集团 37.83 

2 易方达丰和债券型证券投资基金 8.08 

3 20 联想 01 5.00 

4 20 安租 03 3.46 

5 20 冀交 02 3.44 

6 20 远东四 2.87 

7 上投摩根安裕回报混合型证券投资基金 C 类 0.41 

8 宁德时代 0.34 

9 交银施罗德荣鑫灵活配置混合型证券投资基金 0.33 

10 华宝现金添益交易型货币市场基金 A 类 0.32 

资料来源：农银理财“农银进取·五年开放”价值精选第 2 期 2022 年一季度运作报告，中信证券研究部 

表 12：农银理财“农银同心·灵珑”价值精选第 19 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 信托贷款-华西集团 37.83 

2 信托贷款-新业国资 8.08 

3 GC007 5.00 

4 GC001 3.46 

5 海康威视 3.44 

6 GC028 2.87 

7 景津装备 0.41 

8 中兴通讯 0.34 

9 19 平安银行二级 0.33 
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序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

10 工行优 2 0.32 

资料来源：农银理财“农银同心·灵珑”价值精选第 19 期 2022 年一季度运作报告，中信证券研究部 

穿透看农银理财混合类产品大类资产配置，一季度所有披露投资报告的产品合并统计，

债券占比 30.4%，此外农银理财配置非公募基金权益类资产占比较高，达 21.44%，投资

公募基金占比仅 9.94%。 

表 13：农银理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

货币市场类 27.78  

债券 30.40  

非标准化债权类资产 10.32  

公募基金 9.94  

权益类 21.44  

其他 0.12  

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：农银理财尚未披露产品 2022 年二季度投资报告，统计基于 2022

年一季度投资报告 

（4）招银理财 

招银理财混合类产品为“招智”系列。除直接投资部分固定收益类资产外，产品主要

配置资管计划和公募基金。 

表 14：招银理财招智睿远平衡二十一期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例 （%） 

1 19 东吴债 4.85 

2 证券受益权 121029901 3.99 

3 中加基金-中加纯债 3.94 

4 普通债权 121005083 3.76 

5 平安中短债 A 3.29 

6 添富短债债券 A 2.84 

7 20 老窖 01 2.41 

8 证券受益权 120001588 2.35 

9 万家新机遇龙头企业 2.24 

10 农银汇理金益 2.13 

资料来源：招银理财招智睿远平衡二十一期 2022 年上半年投资报告，中信证券研究部 

表 15：招银理财招智睿远积极前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例 （%） 

1 富国信用债 A 7.29 

2 19 农发 07 5.72 

3 万家鑫璟纯债债券 A 4.93 

4 泰康安惠纯债 A 3.62 

5 东方红稳添利 3.61 

6 易方达裕如 2.90 

7 泰康资管-泰康稳健增利 A 2.19 

8 景顺长城稳健回报 C 2.18 

9 招商基金-招商信用添利 161713 2.12 

10 国富天颐 A 2.06 

资料来源：招银理财招智睿远积极 2022 年上半年投资报告，中信证券研究部 

穿透看招银理财混合类产品大类资产配置，二季度所有披露投资报告的产品合并统计，
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公募基金和债券占比较高，分别为 35.81%和 34.37%。 

表 16：招银理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

货币市场类 6.82 

债券 34.37 

非标准化债权类资产 12.31 

公募基金 35.81 

权益类 9.53 

其他 1.17 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：统计基于招银理财 2022 年上半年投资报告 

（5）光大理财 

光大理财混合类产品为"阳光橙"系列。除直接投资部分固定收益类资产外，产品主要

配置资管计划和公募基金。 

表 17：光大理财阳光橙安盈 1 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 光证资管鑫优集合资产管理计划 38.53 

2 光证资管鑫优 3 号集合资产管理计划 25.93 

3 海通资管睿丰瑞鑫 5 号集合资产管理计划 12.37 

4 国寿资产-鼎坤优势甄选 2260 保险资产管理产品 6.17 

5 中信证券阳光恒优集合资产管理计划 5.67 

6 21 农发清发 02 4.74 

7 中原信托-象屿张家港 3 期财产权信托受益权 4.00 

8 光证资管鑫优 4 号集合资产管理计划 2.47 

资料来源：光大理财阳光橙安盈 1 号 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 18：光大理财颐享阳光养老理财产品橙 2026 第 1 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 光证资管诚享 62 号集合资产管理计划 34.60 

2 平安证券星耀光银 2 号 11.31 

3 22 浙富阳建投 ZR001 8.88 

4 17 津城投委债 066-2 8.71 

5 光证资管鑫优 4 号集合资产管理计划 8.00 

6 中欧基金阳光 1 号集合资产管理计划 5.52 

7 大成阳光定增 1 号集合资产管理计划 5.47 

8 20 津武清国投 ZR001 4.44 

9 19 津武清国投 ZR004 4.44 

10 泰康资产开泰稳健增值 6 号资产管理产品 3.62 

资料来源：光大理财颐享阳光养老理财产品橙 2026 第 1 期 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

穿透看光大理财混合类产品大类资产配置，二季度所有披露投资报告的产品合并统计，

光大理财投资非公募基金权益类资产较多，达 48.11%，公募基金占比 11.23%，因光大理

财固定收益类资产不区分货币市场类、债券和非标，固定收益类资产合并占比 39.78%。 

表 19：光大理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

固定收益类 39.78  

公募基金 11.23  

权益类 48.11  

其他 0.88  

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：统计基于光大理财 2022 年二季度投资报告，固定收益投资包括存
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款、买入返售金融资产、债券、应收利息、资产支持证券、其他债权类资产 

（6）兴银理财 

兴银理财混合类产品系列较多，包括“兴睿”、“天天万利宝”、“睿盈”、“安愉乐享”、

“兴承”、“兴合”以及 “ESG 兴动”。其中“兴睿”系列主要配置公募基金，其余披露投

资报告的产品系列主要配置固定收益类资产和资管计划。 

表 20：兴银理财兴睿全明星 1 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 兴业财富-兴合集合资产管理计划 31.65 

2 工商银行活期存款 11.86 

3 交银消费新驱动(519714.OF) 3.57 

4 富国品质生活 C013047.OF 3.12 

5 广发优质生活(008273.OF) 2.76 

6 华安智能生活(006879) 2.72 

7 国富中小盘(450009.OF) 2.49 

8 景顺长城科技创新(008657.OF) 2.47 

9 大成高新技术产业 C(011066.OF) 2.46 

10 广发中证基建工程 ETF516970.SH 2.42 

资料来源：兴银理财兴睿全明星 1 号 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 21：兴银理财睿盈优选平衡 5 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例 （%） 

1 兴业财富-兴合集合资产管理计划 9.95 

2 21 北京银行 CD153 8.01 

3 工商银行活期存款 6.98 

4 21 江苏银行 CD141 6.51 

5 质押式逆回购 5.13 

6 农行优 2 2.07 

7 质押式逆回购 2.05 

8 质押式逆回购 2.05 

9 22 华夏银行 CD012 2.01 

10 22 浦发银行 CD033 2.01 

资料来源：兴银理财睿盈优选平衡 5 号 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

穿透看兴银理财混合类产品大类资产配置，二季度所有披露投资报告的产品合并统计，

债券和公募基金占比较高，分别为 37.65%和 31.63%，非标资产仅占 3.71%。 

表 22：兴银理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

货币市场类 15.24  

债券 37.65  

非标准化债权类资产 3.71  

公募基金 31.63  

权益类 12.04  

其他 -0.28  

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：统计基于兴银理财 2022 年二季度投资报告 

（7）平安理财 

平安理财混合类产品为"智享"和“优享”系列。产品主要配置固定收益类资产、资管

计划和公募基金。 
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表 23：平安理财智享平衡两年封闭第 1 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 云南信托-云苏 5 号集合资金信托计划（第 5 期） 44.36 

2 银行存款 6.08 

3 创金合信安盛 1 号集合资产管理计划 6.00 

4 创金合信安盛 2 号集合资产管理计划 5.99 

5 平安财富宝 A 5.05 

6 平安证券天天新 3 号集合资产管理计划 4.60 

7 广发安享 C 3.26 

8 平安证券星辰 3 号集合资产管理计划 2.87 

9 新华活期添利 A 2.54 

10 易方达恒生 H 股 ETF 2.28 

资料来源：平安理财智享平衡两年封闭第 1 期 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 24：平安理财优享 1 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 广发基金平赢 1 号集合资产管理计划 28.04 

2 创金合信安盛 2 号集合资产管理计划 17.00 

3 创金合信安盛 1 号集合资产管理计划 16.86 

4 广发基金平赢 5 号集合资产管理计划 8.86 

5 平安证券星辰 3 号集合资产管理计划 7.87 

6 22 国债 01 5.39 

7 广发睿毅领先 C 5.07 

8 广发鑫享 A 2.80 

9 平安证券成长 7 号 FOF 集合资产管理计划 2.26 

10 银行存款 1.93 

资料来源：平安理财优享 1 号 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

平安理财混合类产品不披露穿透后的大类资产配置，仅列示穿透前，二季度所有披露

投资报告的产品合并统计，除占比超 50%的资管产品外，平安理财混合类产品主要配置公

募基金和债券，分别占比 24.94%和 19.49%。 

表 25：平安理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

货币市场类 1.09 

债券 19.49 

公募基金 24.94 

资管产品 53.96 

其他 0.51 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：统计基于平安理财 2022 年二季度投资报告 

（8）上银理财 

上银理财混合类产品为"核心优选"系列。产品主要配置固定收益类资产和公募基金。 

表 26：上银理财“核心优选”系列理财产品（WPHX21Y02031 期）前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 北金所武侯产投 20220323 32.31 

2 21 中金 Y2 9.24 

3 21 大宁 Y1 7.99 

4 银行存款 5.7 

5 华宝添益 ETF 2.56 

6 沪深 300ETF 1.66 

7 中证 500ETF 1.29 
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序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

8 19 中信证券金融债 01 1.03 

9 交银双轮动 AB 1.01 

10 汇添富短债 A 1.01 

资料来源：上银理财“核心优选”系列理财产品（WPHX21Y02031）2022 年二季度定期报告，中信证券研究部 

表 27：上银理财“核心优选”系列理财产品（WPHX21Y02022 期）前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 21 兴华生态 03 45.73 

2 21 大宁 Y1 8.26 

3 20 中交一公 MTN001 8.01 

4 中欧琪和 C 1.81 

5 中欧瑾通 C 1.77 

6 易方达信用债 A 1.26 

7 广发纯债 A 1.25 

8 万家鑫璟纯债 C 1.25 

9 国富天颐 C 1.18 

10 南方交元 1.13 

资料来源：上银理财“核心优选”系列理财产品（WPHX21Y02022）2022 年二季度定期报告，中信证券研究部 

穿透看上银理财混合类产品大类资产配置，二季度所有披露投资报告的产品合并统计，

固定收益类资产和公募基金占比较高，分别为 40.76%和 37.86%，非公募基金权益类资产

占比也达 18.20%。 

表 28：上银理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

货币市场类 3.18 

固定收益类 40.76 

公募基金 37.86 

权益类 18.20  

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：统计基于上银理财 2022 年二季度定期报告 

（9）苏银理财 

苏银理财混合类产品为“聚源全明星”系列和“聚源多策略”系列。产品配置比较多

元化，既有债券、非标等固定收益类资产，也有精选个股投资。 

表 29：苏银理财聚源多策略 1 年定开 2 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 22 维扬发展 01 48.57 

2 老白干酒 3.12 

3 银华交易型货币 A 2.42 

4 华宝添益货币 A 1.85 

5 贵州茅台 1.48 

6 A-GC0 1.2 

7 顺丰控股 0.95 

8 中国海洋石油 0.91 

9 中科星图 0.91 

10 石英股份 0.86 

资料来源：苏银理财聚源多策略 1 年定开 2 期 2022 年二季度运作报告，中信证券研究部 

表 30：苏银理财聚源全明星 2 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 21 淮安宏信 03 43.29 
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序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

2 现金及银行存款 8.97 

3 22 高淳文旅 01 2.91 

4 老白干酒 0.7 

5 银华交易型货币 A 0.55 

6 A-GC0 0.54 

7 A-GC0 0.47 

8 20 首创置业 PPN001 0.47 

9 17 吴中国太专项债 0.46 

10 A-R01 0.45 

资料来源：苏银理财聚源全明星 2 期 2022 年二季度运作报告，中信证券研究部 

大类资产配置来看，苏银理财不披露固定收益类和其他类资产明细（其他类资产披露

具体为混合类、权益类和商品及金融衍生品类），二季度所有披露投资报告的产品合并统

计仅列示固定收益类资产占比达 65.41%。 

表 31：苏银理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

固定收益类 65.41 

其他 34.59 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：统计基于苏银理财 2022 年二季度投资报告 

（10）汇华理财 

汇华理财公募混合类产品为“汇泽”系列。除普通债券外，产品配置特色在于精选个

股和银行可转债。 

表 32：汇华理财汇泽灵活配置前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 国家开发银行在上海证券交易所 2017 年第二期金融债券 7.3 

2 2019 年上海浦东发展银行股份有限公司公开发行可转换公司债券 1.50 

3 2016 年记账式附息(十九期)国债 1.50 

4 2019 年中信银行股份有限公司公开发行 A 股可转换公司债券 1.43 

5 比亚迪 1.43 

6 2021 年上海银行股份有限公司公开发行 A 股可转换公司债券 1.02 

7 赤峰黄金 0.66 

8 贵州茅台 0.58 

9 中钢天源 0.55 

10 华能国际 0.38 

资料来源：汇华理财汇泽灵活配置 2022 年一季度运作报告，中信证券研究部 

穿透看汇华理财混合类产品大类资产配置，一季度所有披露投资报告的产品合并统计，

债券占比较高，达 46.47%，权益类资产和公募基金分别占比 18.97%和 9.52%，值得一提

的是汇华理财混合类产品不配置非标资产。 

表 33：汇华理财混合类产品大类资产配置 

资产类别 占比（%） 

货币市场类 23.09  

债券 46.47  

公募基金 9.52  

权益类 18.97  

其他 1.96  

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：汇华理财尚未披露产品 2022 年二季度投资报告，统计基于 2022
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年一季度投资报告 

▍ 理财子公司权益类产品分析 

权益类产品占比 

截至 2022 年上半年末，全市场理财子公司共存续权益类产品 190 只，占所有理财子

产品比例约为 1.3%，其中贝莱德建信理财、杭银理财、工银理财权益类产品占比较高。 

表 34：理财子公司混合类产品占比 

 
产品总数 权益类产品数 混合类产品占比 

贝莱德建信理财 3 2 66.67% 

杭银理财 593 35 5.90% 

工银理财 1442 49 3.40% 

光大理财 379 8 2.11% 

招银理财 1466 26 1.77% 

信银理财 1220 21 1.72% 

苏银理财 496 6 1.21% 

徽银理财 361 4 1.11% 

兴银理财 818 7 0.86% 

华夏理财 599 5 0.83% 

南银理财 380 3 0.79% 

中银理财 1399 11 0.79% 

宁银理财 452 3 0.66% 

中邮理财 340 2 0.59% 

建信理财 1120 5 0.45% 

青银理财 611 2 0.33% 

平安理财 822 1 0.12% 

广银理财 81 0 0.00% 

汇华理财 132 0 0.00% 

交银理财 660 0 0.00% 

农银理财 359 0 0.00% 

浦银理财 318 0 0.00% 

上银理财 535 0 0.00% 

施罗德交银理财 7 0 0.00% 

渝农商理财 310 0 0.00% 

总计 14903 190 1.27% 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：产品存续日期截至 6 月 30 日 

公募权益类产品收益表现：Q2 均录得正收益，年化收益率 20%以上产品

占比达 50% 

考虑数据披露的可靠性和产品比较的公允性，仅选取 2022 年 4 月 1 日前成立的公募

权益类产品，分析这些产品 2022Q2 收益表现，整体来看，2022Q2 所有符合条件的公募

权益类产品均录得正收益，年化收益率 20%以上产品占比达 50%，其中年化收益率 20%

以上产品数占比较高的是贝莱德建信理财（100%）、招银理财（100%）和光大理财（60%）。 

表 35：理财子公募权益类产品 2022Q2 各收益率区间产品分布 

 对应年化收益率产品数占比 
总样本数 

 
0%以下 0%-10%（含） 10%-20%（含） 20%-30%（含） 30%以上 

光大理财 0.00% 20.00% 20.00% 40.00% 20.00% 5 
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 对应年化收益率产品数占比 
总样本数 

 
0%以下 0%-10%（含） 10%-20%（含） 20%-30%（含） 30%以上 

招银理财 0.00% 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 4 

宁银理财 0.00% 66.67% 33.33% 0.00% 0.00% 3 

华夏理财 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 3 

贝莱德建信理财 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 2 

信银理财 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 2 

工银理财 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1 

合计 0.00% 35.00% 15.00% 35.00% 15.00% 20 

资料来源：普益标准，中信证券研究部  注：产品收益率计算日期以各产品 2022Q2 最后一周最新一次披露为准 

案例分析 

截至 2022 年上半年末，全市场理财子公司共存续混合类产品达 190 只，但是超过 150

只不披露详细运作信息，剖析披露运作报告信息的产品，按配置偏好分为精选个股、FOF

和专户/公募基金投资。 

（1）精选个股 

配置偏好为精选个股的权益类产品主要包括贝莱德建信理财的产品和招银理财“招卓”

系列、光大理财“阳光红”系列的部分产品，其中多只为主题型产品，包括消费、专精特

新、卫生安全、ESG 和新能源等，从披露的信息来看，银行理财重仓前五的行业是食品饮

料、电力设备及新能源、汽车、银行和非银行金融，重仓前三的个股是贵州茅台、宁德时

代和比亚迪。 

表 36：招银理财招卓沪港深精选周开一号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 郑煤机 4.21 

2 美团-W 3.65 

3 润丰股份 3.31 

4 贵州茅台 3.22 

5 宁德时代 3.14 

6 宁波银行 3.11 

7 中国海外发展 3.11 

8 大金重工 2.9 

9 东方财富 2.81 

10 东材科技 2.75 

资料来源：招银理财招卓沪港深精选周开一号 2022 年上半年投资报告，中信证券研究部 

表 37：招银理财招卓消费精选周开一号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 贵州茅台 7.69 

2 郑煤机 3.71 

3 美团-W 3.62 

4 宁德时代 3.24 

5 五粮液 3.08 

6 泸州老窖 3.05 

7 东材科技 3.04 

8 中国中免 2.96 

9 君亭酒店 2.95 

10 润丰股份 2.88 

资料来源：招银理财招卓沪港深精选周开一号 2022 年上半年投资报告，中信证券研究部 
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表 38：招银理财招卓专精特新前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 奕瑞科技 3.9 

2 郑煤机 3.1 

3 中天科技 3.1 

4 迪威尔 2.75 

5 大金重工 2.58 

6 华荣股份 2.37 

7 斯迪克 2.34 

8 中钨高新 1.86 

9 爱博医疗 1.85 

10 怡合达 1.85 

资料来源：招银理财招卓专精特新 2022 年上半年投资报告，中信证券研究部 

表 39：光大理财阳光红卫生安全主题精选前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 隆基绿能 5.93 

2 华润三九 5.49 

3 片仔癀 5.16 

4 爱尔眼科 5.09 

5 固德威 5.03 

6 药明康德 5.01 

7 德业股份 4.94 

8 拓普集团 4.83 

9 20 国债 11 4.66 

10 派能科技 4.51 

资料来源：光大理财阳光红卫生安全主题精选 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 40：光大理财阳光红 300 红利增强前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 21 国债 16 4.96 

2 陕西煤业 3.59 

3 兖矿能源 3.49 

4 中国神华 3.24 

5 保利发展 2.85 

6 万科Ａ 2.64 

7 宝钢股份 2.52 

8 宁波银行 2.33 

9 招商银行 2.3 

10 平安银行 2.18 

资料来源：光大理财阳光红 300 红利增强 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 41：光大理财阳光红 ESG 行业精选前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 拓普集团 8.66 

2 宁德时代 8.14 

3 科达利 7.91 

4 恩捷股份 7.52 

5 牧原股份 7.5 

6 先导智能 5.94 

7 亿纬锂能 5.83 

8 万科企业 5.1 

9 容百科技 4.39 

10 海大集团 4.28 

资料来源：光大理财阳光红 ESG 行业精选 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 
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表 42：光大理财阳光红新能源主题 A 前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 隆基绿能 7.73 

2 宁德时代 7.09 

3 恩捷股份 6.65 

4 牧原股份 5.18 

5 科达利 3.99 

6 通威股份 3.36 

7 TCL 中环 3.09 

8 天齐锂业 2.67 

9 赣锋锂业 2.63 

10 华友钴业 2.46 

资料来源：光大理财阳光红新能源主题 A2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 43：贝莱德建信理财贝盈 A 股新机遇前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 贵州茅台 8.08 

2 现金及银行存款 5.45 

3 宁德时代 4.86 

4 比亚迪 4.06 

5 中信证券 2.72 

6 交通银行 2.67 

7 京东方 A 2.51 

8 格力电器 2.32 

9 中国石油 2.15 

10 泸州老窖 2.14 

资料来源：贝莱德建信理财贝盈 A 股新机遇 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 44：贝莱德建信理财贝盈 A 股新机遇 2 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 贵州茅台 7.9 

2 现金及银行存款 5.42 

3 宁德时代 4.68 

4 比亚迪 4.05 

5 中国联通 2.82 

6 交通银行 2.64 

7 格力电器 2.55 

8 京东方 A 2.36 

9 中信证券 2.13 

10 兴业银行 2.12 

资料来源：贝莱德建信理财贝盈 A 股新机遇 2 期 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

（2）FOF 

配置偏好 FOF 投资的权益类产品主要包括宁银理财和华夏理财的部分产品。 

表 45：华夏理财龙盈权益类 G 款 1 号三个月定开 FOF 型理财产品前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 现金及银行存款 13.48 

2 万家沪深 300 指数增强 C 9.8 

3 国投瑞银沪深 300 量化增强 C 9.5 

4 华夏沪深 300 指数增强 C 9.39 

5 鹏华沪深 300 指数增强 9.09 

6 富国新机遇 A 8.44 

7 建信潜力新蓝筹 C 6.42 
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序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

8 银河沪深 300 指数增强 C 5.61 

9 申万菱信沪深 300 指数增强 C 5.48 

10 招商沪深 300 指数增强 C 4.37 

资料来源：华夏理财龙盈权益类 G 款 1 号 FOF 型理财产品 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 46：宁银理财宁耀权益类全明星 FOF 策略开放式产品 1 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 产品现金 12.68 

2 海富通改革驱动 4.93 

3 浦银安盛新经济结构 A 4.88 

4 中庚小盘价值 4.87 

5 交银施罗德持续成长 4.86 

6 富国转型机遇 4.83 

7 万家新兴蓝筹 4.81 

8 国富深化价值 4.77 

9 汇丰晋信价值先锋 A 4.76 

10 诺安低碳经济 A 4.75 

资料来源：宁银理财宁耀权益类全明星 FOF 策略开放式产品 1 号 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 47：宁银理财宁耀权益类优质成长 FOF 策略开放式产品 2 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 产品现金 15.16 

2 海富通改革驱动 4.78 

3 易方达科汇 4.65 

4 富国内需增长 A 4.61 

5 景顺长城策略精选 4.57 

6 中欧消费主题 A 4.33 

7 中庚价值领航 4.2 

8 交银医药创新 A 4.14 

9 银华多元视野 4.12 

10 富国沪港深行业精选 A 4.07 

资料来源：宁银理财宁耀权益类优质成长 FOF 策略开放式产品 2 号 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 48：宁银理财宁耀权益类稳健价值 FOF 策略开放式产品 3 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 产品现金 7.96 

2 富国沪港深行业精选 A 4.9 

3 汇添富文体娱乐主题 A 4.88 

4 广发沪港深新起点 A 4.59 

5 万家臻选 4.46 

6 国富中小盘 4.38 

7 嘉实价值精选 4.28 

8 泓德优选成长 4.25 

9 中欧新动力 A 4.22 

10 富国美丽中国 A 4.12 

资料来源：宁银理财宁耀权益类稳健价值 FOF 策略开放式产品 3 号 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

（3）专户/公募基金投资 

其余市场权益类理财产品配置偏好是专户/公募基金投资，个别产品会在组合中增加银

行优先股。 

表 49：工银理财工银财富系列工银量化理财-恒盛配置理财产品前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 



 

  
银行理财子公司深度研究报告｜2022.8.19 

 

 
请务必阅读正文之后的免责条款和声明 24 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 工银瑞投瑞鑫 13 号集合资产管理计划 92.17 

2 活期存款 7.83 

资料来源：工银理财工银财富系列工银量化理财-恒盛配置理财产品 2022 年一季度投资报告，中信证券研究部 

表 50：邮银财富鸿业远图封闭式 2020 年第 5 期前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 中邮证券幸福增利 1 号单一资产管理计划 98.85 

资料来源：邮银财富鸿业远图封闭式 2020 年第 5 期 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 51：中信理财睿赢精选权益前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 中信期货信银理财 D 类 3 期集合资产管理计划（委外、其他类） 10.59 

2 创金合信量化多因子 A 6.98 

3 长信量化中小盘 6.4 

4 博道中证 500 指数增强 A 6.35 

5 天弘中证光伏产业 C 6.32 

6 博时标普 500ETF 联接 A 4.9 

7 华宝标普油气 A 人民币 4.7 

8 中信保诚创新成长 4.56 

9 中邮风格轮动 4.47 

10 景顺长城环保优势 4.24 

资料来源：中信理财睿赢精选权益 2022 年一季度投资报告，中信证券研究部 

表 52：信银理财百宝象股票优选周开 1 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 长安百宝象优选 3 号 62.46 

2 中信证券百宝象优选 1 号集合资产管理计划 28.5 

3 外贸信托百宝象优选 4 号信托计划 2.56 

资料来源：信银理财百宝象股票优选周开 1 号 2022 年一季度投资报告，中信证券研究部 

表 53：华夏理财权益打新一年定开理财产品 1 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 光大优３ 5.33 

2 21 天成租赁 GN001 4.67 

3 安信稳健增利混合 A 3.98 

4 20 中交四局 MTN002 3.39 

5 22 农业银行永续债 01 3.3 

6 东方红策略精选混合 A 2.86 

7 20 江苏银行永续债 2.58 

8 20 甘投 Y1 2.57 

9 招商瑞阳混合 A 2.31 

10 现金及银行存款 2.23 

资料来源：华夏理财权益打新一年定开理财产品 1 号 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 54：华夏理财权益打新周期 360 天理财产品 A 款前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 现金及银行存款 9.44 

2 华安新优选灵活配置混合 C 5.6 

3 安信稳健增利混合 A 5.4 

4 债券买入返售 4.53 

5 国泰民福策略价值混合 4.11 

6 交银周期回报灵活配置混合 A 3.24 

7 华安安康保本混合 A 2.99 

8 金鹰灵活配置混合 C 2.89 

9 交银多策略回报灵活配置混合 A 2.86 
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序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

10 交银新回报灵活配置混合 A 2.86 

资料来源：华夏理财权益打新周期 360 天理财产品 A 款 2022 年二季度投资报告，中信证券研究部 

表 55：华夏理财私募股权类封闭理财产品 1 号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 上银优１ 6.81 

2 光大优３ 4.33 

3 杭银优１ 4.15 

4 21 中铁建 MTN001 4.09 

5 长银优 1 3.91 

6 21 武铁绿色可续期债 02 2.93 

7 21 中铁 Y3 2.86 

8 贵银优 1 2.75 

9 21 光大 Y2 2.63 

10 上银优１ 6.81 

资料来源：华夏理财私募股权类封闭理财产品 1 号 2022 年一季度投资报告，中信证券研究部 

表 56：招银理财招卓泓瑞全明星精选日开一号前十项资产明细 

序号 资产名称 占投资组合比例（%） 

1 海富通改革驱动 9.45 

2 国海富兰克林基金-国富中小盘 5.79 

3 浦银安盛新经济结构灵活配置混合型证券投资基金 4.88 

4 上投摩根新兴动力 A 3.38 

5 交银消费新驱动 3.32 

6 易方达高端制造 3.29 

7 广发多因子 2.97 

8 景顺长城环保优势 2.86 

9 广发睿毅领先 2.67 

10 华宝券商 ETF 联接 C 2.67 

资料来源：招银理财招卓泓瑞全明星精选日开一号 2022 年上半年投资报告，中信证券研究部 
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▍ 相关研究 

 

银行业投资观察 20220814—稳信贷，防风险 (2022-08-14) 

银行业 2022 年 7 月金融数据点评—融资偏弱，货币续强 (2022-08-12) 

银行业关于二季度货币政策执行报告的点评—抓落实，稳支持 (2022-08-11) 

银行业投资观察—支付体系运行平稳 (2022-08-08) 

银行业 2022 年二季度基金持仓分析报告—估值空间打开，静待催化信号 (2022-07-23) 

银行业投资观察—互联网贷款业务进一步规范 (2022-07-18) 

银行业 2022 年 6 月金融数据点评—信用复苏进行时 (2022-07-11) 

财富管理深度研究系列第 5 期—银行财富管理的新趋势 (2022-07-04) 

银行业投资观察 20220703—银行家问卷调查如何看行业？ (2022-07-03) 

银行业 2022 年下半年投资策略—复盘与演绎：估值提升，价值回归 (2022-06-29) 

银行业投资观察—支付产业高质量发展 (2022-06-20) 

对话银行家主题论坛—从未来看现在，中国商业银行转型发展 (2022-06-16) 

银行业 2022 年 5 月金融数据点评—信贷修复，政府债提速 (2022-06-12) 

银行业投资观察 20220605—一季度监管数据点评：盈利稳健，风险整固 (2022-06-05) 

金融产业报告之金融科技专题—金融科技持续加码，长远革新挑战仍存 (2022-06-01) 

银行业关于 5·23 货币信贷形势分析会的点评—宽信用会有效果么？ (2022-05-24) 

银行业存款利率市场化专题研究—存款市场分化会加剧么？ (2022-05-23) 

银行业投资观察—稳增长再加码 (2022-05-23) 

银行业 2022 年 4 月金融数据点评—信用扰动，财政加码 (2022-05-13) 

银行业关于一季度货币政策执行报告的点评—稳信用，降成本 (2022-05-10) 

银行业投资观察—拓宽融资渠道，助力稳健增长 (2022-05-05) 

银行业 2022 年一季报综述—财务指标稳定，个体经营分化 (2022-05-04) 

银行业 2022 年一季度基金持仓分析报告—机构配置再平衡 (2022-04-26) 

银行业关于降准及存款自律上限鼓励调整的点评—政策的平衡：多重目标之解

 (2022-04-17) 

银行业投资策略—地产信用环境变化中的银行股投资 (2022-04-14) 

银行业 2022 年 3 月金融数据点评—信贷向好，社融回暖 (2022-04-12) 

银行业 2021 年年报综述—银行年报面面观 (2022-04-06) 

银行业投资观察—如何解读银行年报数据？ (2022-03-28) 

银行业关于两家金融控股公司获批设立的点评—新牌照，新业态 (2022-03-18) 

银行业关于 3·16 国务院金融委专题会议的点评—稳预期，稳估值 (2022-03-17) 

银行业国际收付清算体系与实务专题研究—从原理看 SWIFT：信息流是支付体系的关键

 (2022-03-15) 

银行业 2022 年 2 月金融数据点评—融资需求不足，政策有望发力 (2022-03-13) 

银行业投资观察—银行视角看政府工作报告 (2022-03-07) 

银行业资产质量系列深度报告—如何评估地产部门的信用环境？ (2022-02-23) 

银行业投资观察 20220221—区域社融差异明显 (2022-02-21) 
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银行业调研快报—基本面五维分析：寻找确定性 (2022-02-20)  
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